
 

 

گذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

گذاری در اوراق با درآمد ثابت کیهان سرمایه  

  



 . مقدمه1

گذاران اقدام به تشکیل سبدی از اوراق بهادار میکنند که این نوع از  آوری نقدینگی سرمایه گذاری با جمعهای سرمایه صندوق 

گذاران و مقتضیات سبد  های سرمایه گذاران ایجاد کند. هماهنگی بین خواستهگذاری میتواند منافع بسیاری برای سرمایه سرمایه 

 ست. ایکی از مهمترین عوامل برای ادامه حیات صندوق 

تمای  شدن  سو  هم  سرمایه لابرای  سرمایه ت  سرمایه گذاری  مدیران  و  صندوقگذاران  مدیرصندوق گذاری   است  موظف   ، 

گذاران پس از مطالعه اساسنامه و  گذاران بگذارند تا سرمایه شفاف در اختیار سرمایهگذاری خود را مستند و  های سرمایه سیاست

 .  شده استه تنظیم یها در قالب این بیاناین سیاست  د.گذاری صندوق بپردازنهای سرمایه امه بتوانند به بررسی سیاستنامید

 . معرفی صندوق 2

های  سیس و فعالیت از سازمان، از مصادیق صندوق أدریافت مجوز ت  با  در اوراق با درآمد ثابت کیهانگذاری  صندوق سرمایه 

قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید به    1قانون بازار اوراق بهادار و بند هـ ماده    1ماده    20گذاری موضوع بند  سرمایه 

. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار  استنزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده و تحت نظارت آن  12252شماره 

اتی بوده و به  لاعقانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اط  به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات

به منظور  این بیانیه     یست.گذاری نیید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطالعات مندرج در بیانیه سیاست أمنزله ت 

گیری در    گذار به منظور تصمیممایه گذاری صندوق تبیین شده است. سرهای تیم سرمایه مشخص کردن اهداف و محدودیت

های دورهای آن را نیز  بر این بیانیه، مفاد امیدنامه، اساسنامه صندوق و گزارش  علاوهگذاری در این صندوق، باید  مورد سرمایه 

 .مطالعه نماید

 

 گذاری صندوق. اهداف سرمایه3

های مالی با محوریت اوراق بهادار با  تشکیل سبدی از دارایی گذاران و  آوری سرمایه از سرمایه هدف از تشکیل صندوق، جمع 

  بوده   قابل معامله   گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت درآمد ثابت و مدیریت این سبد است. این صندوق از نوع صندوق سرمایه

برای سرمایه  او  مناسب  مزیت  ست.گذاران ریسک گریز  ثهای سرمایه های صندوق از  درآمد  به کاهش  گذاری  میتوان  ابت، 

جویی در زمان،  ی، صرفه عاملاتهای مگذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، کاهش قابل توجه هزینه ریسک به دلیل سرمایه 

 .های اندك اشاره نمودای، امکان به کارگیری سرمایه گیری از مدیریت حرفه بهره

گذاران است ولی سعی بر این است که بدون  مورد انتظار سرمایه   گذاری در این صندوق ایجاد حداقل بازدهیهدف از سرمایه 

گذاران گردد. به طور خلاصه اهداف این صندوق در کوتاه مدت، میان مدت و  افزایش ریسک، بازدهی بیشتری نصیب سرمایه 

 : استبلند مدت به شرح ذیل 



 گذاران سرمایه مین حداقل بازدهی مورد انتظار أاهداف کوتاه مدت: ت  •

 اهداف میان مدت: کسب بازدهی مناسب بدون تحمیل ریسک بالا به صندوق  •

 های تحت مدیریت صندوق اهداف بلند مدت: عملکرد با ثبات، افزایش دارایی  •

 گذاری صندوقهای سرمایه. سیاست4

  استهای سپرده و سپرده بانکی  ی گذاری در اوراق با درآمد ثابت و گواه برای تحقق اهداف صندوق، تمرکز صندوق بر سرمایه 

  ی هاباثبات مهیا سازد. مدیران صندوق پس از انجام بررسی   یگذاران را محقق و عملکرد تا بتواند حداقل سود مورد نظر سرمایه 

شد.  تری از سایر اوراق موجود داشته باآنها، نرخ بازدهی داخلی جذاب   گذاری کنند که طرح سرمایه لازم، اوراقی را انتخاب می 

علاوه بر نرخ بازده، ارزشیابی اوراق از نظر عوامل دیگری نظیر طول دوره سررسید، ساختار پرداخت سود، ریسک اعتباری  

گذاری، میزان نقدشوندگی اوراق، امکان دریافت سایر امتیازات  ناشر، کیفیت ضمانت بازپرداخت اصل سرمایه و سود سرمایه 

گذاری در سایر اوراق و  اصول مشابه برای سرمایه   شود.ها و ... نیز بررسی می عب بانکطی مذاکره با ارکان انتشار اوراق و ش

 شود. گواهی سپرده و سپرده بانکی رعایت می 

های مصوب سازمان بورس  های صندوق مطابق با آخرین نصابگذاری همواره در تلاشند که تخصیص دارایی مدیران سرمایه 

 و اوراق بهادار صورت گیرد. 

های  دارایی   گذاری کلی صندوق مبتنی بر حداکثرسازی نرخ بازده صندوق متناسب با سطح ریسک پایین سبد استراتژی سرمایه 

. در این راستا بخش عمده منابع تحت مدیریت صندوق متناسب با شرایط نرخ بهره در سیستم بانکی و بازار اوراق  استآن  

یابد. رویکرد مدیر  رآمد ثابت بدون ریسک یا سطح ریسک بسیار پایین اختصاص می های با دبهادار با درآمد ثابت به دارایی 

و بخشی از معاملات اوراق صندوق با هدف    استصندوق در مدیریت سبد اوراق بهادار با درآمد ثابت رویکرد مدیریت فعال  

های نوین بازار  گیری از ابزار یرد. بهرهگکسب بازدهی قابل قبول از نوسان قیمتی ناشی از تغییر نرخ بهره در بازار صورت می 

های آتی نیز با هدف پوشش یا کاهش ریسک سبد سهام صندوق طبق مقررات صادره  سرمایه از جمله اختیار معامله و قرارداد 

 گیرد. از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار مد نظر قرار می 

 

گیری و های اندازه صندوق و شیوه  های مترتب بر سبد اوراق بهادار. بررسی و شناسایی ریسک5

 مدیریت آن 

گذاری اتخاذ شده است. با اینحال  های سرمایه با توجه به محتوای امیدنامه و اساسنامه تمهیدات لازم برای کمینه کردن ریسک 

گذاری  سرمایه ها اقدام به  گذاران با آگاهی از این ریسکگذاری در این صندوق بدون ریسک نبوده و لازم است سرمایه سرمایه 

 گذاران به شرح ذیل است: های پیش روی سرمایه نمایند. برخی ریسک 



بازدهی مورد انتظار این صندوق تضمین شده نیست، یعنی امکان دارد در شرایط نامساعد بازار بازدهی کمتری برای   •

 صندوق حاصل شود. 

تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی،  های صندوق: قیمت اوراق بهادار در بازار ریسک کاهش ارزش دارایی  •

اقتصادی، اجتماعی و صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر و ضامن آن است. با توجه به آنکه ممکن است  

تواند در  گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق می های صندوق در اوراق بهادار سرمایه بخشی از دارایی 

گذاران منتقل شود. البته با  ذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه بازار کاهش یابد، ل 

های که ریسک  گذاری در دارایی شود از سرمایهگذاری این صندوق سعی می های سرمایه توجه به اهداف و سیاست 

 نامناسبی دارند، خودداری شود. 

کند که سود حداقل برای آنها  گذاری می ر اوراق بهاداری سرمایه گرچه صندوق عمدتا د ریسک نکول اوراق بهادار:   •

ولی این احتمال وجود  گذاری تضمین شده یا دارای رتبه اعتباری کم ریسک است و اصل و سود سرمایهشده تعیین 

در    گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر و ضامن به تعهدات خوددارد که طرح سرمایه 

پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد. وقوع این  

 گذاران شود. تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایهاتفاقات می 

احتمال زیاد قیمت اوراق  ریسک نوسان بازده بدون ریسک: در صورتی که نرخ بازده بدون ریسک افزایش یابد، به   •

با درآمد ثابت که سود حداقلی یا ثابتی برای آنها تعیین شده است در بازار کاهش یابد. وجود اینگونه اوراق در سبد  

 گذاران گردد. های صندوق، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایه دارایی 

های اقتصادی دولت و شرایط کسب  عیت کلان اقتصاد و پیگیری سیاست گذاری صندوق همواره با پایش و وضمدیران سرمایه 

گذاری  تر شناسایی کنند و با اتخاذ رویکرد سرمایه روی صندوق را هر چه سریع های پیش کنند ریسکتلاش می   ،و کار در کشور 

 های صندوق نمایند. فعال، در مواقع لزوم اقدام به اصلاح ترکیب دارایی 

 

 و بازبینی عملکرد سبد در ادوار گوناگون و انجام تغییرات و اصلاحات لازم  های پایش. سیاست6

های کلان اقتصادی موثر  های اقتصادی دولت و تغییر پارامترپایش و بازبینی عملکرد صندوق با توجه به بروز تغییر در سیاست

گذاری در مواقع لزوم  های سرمایه کرد گیرد و تصمیمات مربوط به تغییر رویبر عملکرد صندوق به صورت مستمر انجام می 

 گردد. اتخاذ می 

 گذاریهای سرمایهانتخاب و نظارت بر گزینه . 7

بر گزینه  انتخاب و نظارت  بررسی،  پارامتر های سرمایه پایش،  با  نرمگذاری متناسب  به واسطه  اختصاصی های مدنظر،    افزار 

 گیرد. های مرسوم انجام می رویه مدیر صندوق، در کنار سایر  توسعه یافته



 

 

 سازی سبد اوراق بهادارهای بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمون. سیاست8

در اوراق  گذاری  های سرمایه با توجه به اهمیت بالای تحقق حداقل بازده مورد انتظار و همچنین مدیریت نقدینگی در صندوق 

افزایش قابل توجه نرخ    ن و همچنی  مدت   های ابطال بازارگردان طی بازه زمانی کوتاهخواستبا درآمد ثابت، افزایش حجم در 

تواند  های با درآمد ثابت صندوق و نرخ بازار، از جمله مواردی است که می بهره و بروز فاصله میان متوسط نرخ بازده دارایی 

گیری از تجزیه و تحلیل سناریوی بدترین  با بهره گذاری صندوق  صندوق را با شرایط بحرانی روبرو سازد. لذا مدیران سرمایه 

 دهند. ها و تمهیدات لازم را صورت می بینیبدترین شرایط، پیش  گرفتن در نظر با  گرفته و حالت بهره 

 

 گذاری صندوق های سرمایههای بازنگری و بروز رسانی بیانیه سیاست. سیاست9

ها، شرایط عمومی اقتصاد  مانند تغییر قوانین و مقررات ناظر بر فعالیت صندوقثیرگذار بر صندوق  أبا توجه به تغییر عوامل ت

های پولی و مالی دولت و همچنین تغییرات مفاد اساسنامه و امیدنامه، این بیانیه مورد بازنگری قرار خواهد  کشور، سیاست

 گرفت و اطلاحات لازم صورت خواهد گرفت

 

 

 

 


